中國大陸的經濟影響力

與宏觀調控

張忠本

    溫家寶宣佈中國將進行「宏觀調控」後，引致亞洲及美國股市大跌，正如中國領導人多次在國際場合定位中國為「具有世界性影響力的亞太大國」。

    今天中國已是世界第六大經濟體，且每年還能維持8%之經濟成長率。其中生產以「重工業」成長17%，外商及港澳台投資企業成長20%最顯著。投資則以固定投資成長26.7%幅度最大。

    同時中國又是世界最大的消費市場，是世界第二大的資訊市場，世界最大的手機市場，使用了世界1/3的鋼鐵及1/2的水泥；其他重化塑膠、化纖原料消費及進口量也居世界之首。

    中國也是世界第四大貿易國，進出口貿易總額自1995年2808億美元，急速擴增到2003年8512億美元。2003年出口成長34.6%，進口成長39.9%，進出口整體貿易成長37.1%，貿易順差256億美元。

    在中國進口總額中，日本、台灣、南韓及東協五國合計佔了50.79%，所以中國的宏觀調控對亞洲影響也最大。台灣、南韓、新加坡最大出口地區都是中國。中國也是日本的第二大；馬、泰、菲的第三大出口市場。尤其2003年對中國出口成長佔日本出口成長之七成，南韓的四成，更佔台灣2003年出口成長的99%。

    兩岸經貿關係中，中國是台灣最大的外銷市場，出口大陸佔台灣出口總值的24%。自1993年以來，台灣對中國出超每年都超過台灣總出超額，近兩年且都出超200餘億美元所以中國大陸也是台灣賺取外匯最多的地區。

中國是世界工廠，生產成本最低廉的商品外銷全世界。自1990年至2003年，中國商品在主要市場佔有率，美國自3.07%上升到11.73%；日本自5.14%上升到19.3%；歐盟也佔8.9%。

    同時，人民幣匯率釘住弱勢美元，更助長中國出口成長力，形成鉅額貿易順差，使得貨幣供給大幅提高，2003年貨幣供給(M2)增加19.6%；全部金融機構貸款餘額成長了21.4%。

    因為內需市場龐大以及製造業的競爭優勢，，中國也是吸引外資直接投資(FDI)最多的地區，近兩年均達到527億美元。同時中國也是台商海外投資最多的地區，自1992年8.4億美元，攀升到2003年逾40億美元。

    今(2004)年第一季中國經濟成長率為9.7%，通貨膨脹率2.8%，鋼價上漲39.9%。特別是房地產等固定投資過多，今年第一季又成長41%。中國持續的經濟繁榮及固定投資擴張，造成原材料、能源、運輸等的「成長瓶頸」；鋼材、原料價格飆漲、電力不足、高速公路交通堵塞等。

加上貨幣供給量因為貿易持續出超，外資湧進及銀行信用擴張而過度成長，可能引致通貨膨脹，造成經濟的泡沫化。中國政府為防患於未然，採取宏觀調控，利用貨幣政策來抑制包括鋼鐵、電解鋁、水泥及房地產信貸，將過熱經濟降溫。

    當前中國相對於十年前朱鎔基實施硬着陸「宏觀調控」的環境，已有顯著差別。當年外匯不足，產業基礎薄弱，貨幣金融制度不健全。而今已截然不同，中國政府已有足夠的外匯及貨幣工具，可以調控總體經濟，同時民營及外資企業蓬勃發展，外銷競爭力旺盛，內需繁榮，再加上國際景氣正回升中，中國經濟可持續繁榮。國際金融機構預測此次宏觀調控，將造成中國經濟「軟着陸」即經濟成長微幅下滑至8.5%，通貨膨脹率也不會超過5%。只是原物料如鋼鐵、水泥及能源消耗量會趨緩和。對台灣以電子產業為主軸的經貿實力影響有限。
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